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Document d'information établi a I'occasion de I'adnission
sur le marché Alternext de NYSE Euronext a Paris aibligations d'un montant total de4.000.000€
portant intérét au taux de 5,75 % l'an et venant &chéance le 2 octobre 2018

Les obligations émises dans le cadre de I'emprholigataire d'Explosifs et Produits ChimiquesEHietteur") d'un
montant nominal total de 4.000.000 € portant intatétaux de 5,75 % l'an et venant & échéanceotgdbre 2018 (les
"Obligations") seront émises le 12 octobre 2012 (mte d'Emissior') au prix d'émission de 10%.

Les Obligations porteront intérét a compter de lateDd'Emission (incluse) au taux de 5,75 % l'aryabke
semestriellement a terme échu les 2 avril et 2lwetde chaque année (chacune ubaté de Paiement d'Intérét),
sauf pour la premiére période d'intéréts pour |hgum premier coupon court sera versé le 2 a@i®pour la période
courant de la Date d'Emission (incluse) au 2 2013 (exclu).

A moins que celles-ci n‘aient été préalablemenbmnsées ou rachetées et annulées, conformémenma@iadités des
Obligations, les Obligations seront rembourséegaaule 2 octobre 2018 (IdDate d'Echéancé).

Les Obligations pourront, et dans certaines hymathé&levront, étre remboursées avant la Date d'BEohéan totalité
ou en partie, dans les conditions décrites auxkesi5.2, 7 et 9 des modalités des Obligations.

Les Obligations seront émises sous forme de ttugsorteur dématérialisés d'une valeur nominataieide 100.000 €
chacune. La propriété des Obligations sera étahli@ine inscription en compte, conformément auglestL.211-3 et
suivants du Code monétaire et financier. Aucun dwmt matérialisant la propriété des Obligationse& remis en
représentation des Obligations.

Une fois émises, les Obligations seront inscrites@mpte a la Date d'Emission dans les livres d&ear France qui
créditera les comptes des Teneurs de Comgeneur de Compté désigne tout intermédiaire autorisé a détenir,
directement ou indirectement, des comptes-titres f@compte de ses clients auprés d'EuroclearcErdblearstream
Banking, société anonyme, Luxembourg et EuroclearkBs.A./N.V.

Une demande d'admission des Obligations aux né&gmtsasur le marché Alternext de NYSE Euronext éisPa
compter du 12 octobre2012 a été effectuée.

Les Obligations n'ont pas fait I'objet d'une natati

Avertissement

Ce document d'information (leDdcument d'Information”) ne constitue pas un prospectus |au
sens de l'article 5.3 de la directive CE/2003/71Pdulement Européen et du Conseil en date du
4 novembre 2003.

L'admission des Obligations aux négociations sundeché Alternext de NYSE Euronext a Paris
ne donne pas lieu & un prospectus soumis au vikawderité des marchés financiers.

Les Obligations ne font pas I'objet d'une offrepaublic et sont offertes par voie de placement
privé réalisé exclusivement auprés d'investissguadifiés.

Des exemplaires du présent Document d'Informatamrrmpnt étre obtenus sans frais au siege sociBEdetteur (61
rue Galilée, 75008 Paris) et seront disponiblesr pmnsultation sur les sites Internet de I'Emetteaww.epc-
groupe.com) et d'Alternext (www.alternext.com).

Se reporter a la section "Facteurs de Risques" paume description de certains facteurs devant étris gn compte
par des investisseurs potentiels avant tout inveastiment dans les Obligations.

Chef de File
15) Portzamparc

Société de Bourse



Le présent Document d'Information contient desrimfdions utiles pour permettre aux investisseurseptels
d'évaluer en connaissance de cause l'activité aftlation financiére de I'Emetteur ainsi que lesid attachés aux
Obligations.

L'Emetteur atteste que, aprés avoir pris toute meesaisonnable a cet effet, les informations coo&nou incorporées
par référence dans le présent Document d'Inforomasiont conformes a la réalité et ne comportent@amnission de
nature a en altérer la portée.

Le présent Document d’'Information contient des dations sur les perspectives et axes de développede
I'Emetteur. Ces indications sont parfois identi§igear |'utilisation du futur, du conditionnel ou dermes a caractére
prospectif tels que "considérer", "envisager", 'mmre", "devoir", "estimer", "souhaiter", "pouvoir'ou, le cas
échéant, la forme négative de ces mémes termésutaiautre variante ou terminologie similaire. Geformations ne
sont pas des données historiques et ne doivenéfpasinterprétées comme des garanties que les éaidonnées
énoncés se produiront. Ces informations sont fohdée des données, hypothéses et estimations éofssgdcomme
raisonnables par I'Emetteur. Elles sont suscepsibdéévoluer ou d'étre modifiées en raison des titoees liées
notamment a I'environnement économique, financoercurrentiel et réglementaire. Ces informationstsnentionnées
dans différentes sections du présent Document adtirdtion et contiennent des données relatives ateniions,
estimations et objectifs de I'Emetteur concernamtamment, le marché dans lequel il évolue, saté&gia, sa
croissance, ses résultats, sa situation financiése, trésorerie et ses prévisions. Les informatignsspectives
mentionnées dans le présent Document d’Informasiont données uniquement a la date du présent Datdume
d’Information. L'Emetteur opére dans un environnetrencurrentiel et en constante évolution. Il eeifpdonc étre en
mesure d'anticiper tous les risques, incertitudesanitres facteurs susceptibles d'affecter son a&tiveur impact
potentiel sur son activité ou encore dans quellsurela matérialisation d'un risque ou d'une conalison de risques
pourrait avoir des résultats significativement éiéints de ceux mentionnés dans toute informatiospactive, étant
rappelé qu'aucune de ces informations prospectieesonstitue une garantie de résultats réels...

Portzamparc Société de Bourse (fehef de File) a vérifié les informations contenues ou incopes par référence
dans le présent Document d'Information dans latérdies informations recueillies & I'occasion denttetien préalable
en date du 4 novembre 2011 avec les représentarit&mietteur. Le Chef de File ne fait aucune détian expresse
ou implicite et n'accepte aucune responsabilité mue I'exactitude ou au caractere exhaustif de déomformation

contenue ou incorporée par référence dans le ptd3enument d'Information.

Le présent Document d'Information ne constitueyes offre ou une invitation par ou pour le compeel'Emetteur ou
du Chef de File a souscrire ou a acquérir l'unelgarque des Obligations.

Nul n'est ni n'a été autorisé par 'Emetteur olCleef de File a transmettre des informations ouigefdes déclarations
autres que celles contenues ou incorporées paraéfé dans le présent Document d'Information etlesitelles
informations ou déclarations ont été transmises faikes, elles ne sauraient étre considérées compamtaété
autorisées par I'Emetteur ou le Chef de File. Eoume circonstance la remise du présent Documenfadthation ou
une quelconque vente d'Obligations ne peut imptidequ'il n'y ait pas eu de changement dans lauation de
I'Emetteur ou de I'Emetteur et de ses filiales ¢emsle le Groupe') depuis la date du présent Document d'Information
ou (ii) que les informations qu'il contient ou gqusont incorporées par référence soient exactesitetdate postérieure
a celle a laquelle elles ont été fournies.

Le présent Document d'Information et tout docundénformation relatif & 'Emetteur ou aux Obligati® ne sont pas
supposés constituer des éléments permettant uneoqgee estimation de la situation financiere derletteur ou une
quelconque évaluation des Obligations et ne doiye# étre considérés comme une recommandation af'ates

Obligations formulée par I'Emetteur ou le Chef déeFa l'attention des destinataires du présent Dueunt

d'Information. Chaque investisseur potentiel dejrger lui-méme de la pertinence des informationateoues ou
incorporées par référence dans le présent Docurdénformation et fonder sa décision d'achat d'Oatigns sur les
recherches qu'il jugera nécessaires. Le Chef de id s'engage pas a examiner la situation finapoér la situation
générale de I'Emetteur pendant la durée de I'emipraona faire part a un quelconque investisseuriouestisseur
potentiel des informations qu'il serait amené ar@itre a ce sujet. Les investisseurs doivent etiquéier procéder a

leur propre analyse et leur propre évaluation det&s les considérations liées a un investissenam ks Obligations
et des risques liés a I'Emetteur, a son activitéadsituation financiére et aux Obligations émisesloivent consulter
leurs propres conseillers financiers ou juridiqugsant aux risques découlant d'un investissemens tanObligations
et quant a la pertinence d'un tel investissementregard de leur propre situation personnelle. Leseistisseurs
potentiels sont invités a lire attentivement lateecintitulée "Facteurs de risques” du présent Dment d'Information
avant de décider d'investir dans les Obligations.

Dans certains pays, la diffusion du présent Docunddnformation et I'offre ou la vente des Obligats peuvent faire
l'objet de restrictions légales ou réglementairdB. 'Emetteur ni le Chef de File ne garantissenede présent
Document d'Information sera distribué conforménel loi, ou que les Obligations seront offertesfcomément a la
loi, dans le respect de tout enregistrement applieau de toute autre exigence qu'aurait une jgtidn, ou en vertu
d'une exemption qui y serait applicable, et ilssa@raient étre responsables d'avoir facilité unéetdistribution ou



une telle offre. En particulier, ni 'Emetteur @ Chef de File n'ont entrepris d'action visant anpettre I'offre au public
des Obligations ou la distribution du présent Doemtnd'Information dans une juridiction qui exigerane action en
ce sens. En conséquence, les Obligations ne pdudtem offertes ou vendues, directement ou incéraent, et ni le
présent Document d'Information ni aucun autre doeoind'offre ne pourra étre distribué ou publié damse
juridiction, si ce n'est en conformité avec toutedu réglementation applicable. Les personnesvigmdraient a se
trouver en possession du présent Document d'Infiomaont invitées a se renseigner sur lesditeBiati®ns et a les
respecter. Une description de certaines de cegsictishs d'offre et de vente des Obligations etdiribution du
présent Document d'Information figure a la sectiBouscription et Vente" du présent Document d'imfation.

Les Obligations n'ont pas fait et ne feront pabjeb d'un enregistrement en vertu de la loi améneasur les valeurs
mobilieres de 1933 telle que modifiée (laol' Américaine sur les Valeurs Mobilierés Au regard de la Iégislation
ameéricaine, et sous réserve de certaines excepties®bligations ne peuvent étre offertes ou vesdwx Etats-Unis
d'Amérique ou a des U.S. Persons (tels que dédimisla Réglementation S de la Loi Américaine s Maleurs
Mobilieres).

Dans le présent Document d'Information, toute &iée a €', "EURO", "EUR" ou a "eurd" vise la devise ayant
cours légal dans les Etats membres de I'Union Eéeope ayant adopté la monnaie unique introduitdaram®ment au
Traité instituant la Communauté Economique Europédsigné a Rome le 25 mars 1957), tel que modifié.
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RESPONSABILITE DU DOCUMENT D'INFORMATION

1. Personne responsable des informations contenues dde Document d'Information

Explosifs et Produits Chimiques

ddment représenté par

Monsieur Olivier Obst, Directeur Général d'Exple$roduits Chimiques
61 rue Galilée, 75008 Paris

France

2. Déclaration de la personne responsable des informiahs contenues dans le Document d'Information

J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisoenahbtet effet, que les informations contenues corporées par
référence dans le présent Document d'Informationt, S0 ma connaissance, conformes a ce jour a laéréa ne
comportent pas d'omissions de nature a en al@mrtée.

Paris, le 10 octobre 2012
Explosifs et Produits Chimiques

ddment représenté par
Monsieur Olivier Obst, Directeur Général d'Expledfroduits Chimiques



FACTEURS DE RISQUES

L'Emetteur considére que les facteurs de risquesritdéci-aprés sont importants pour prendre une isiéa
d'investissement dans les Obligations et/ou peuadégrer sa capacité a remplir les engagements lqguenposent les
Obligations a I'égard des investisseurs. Ces risqa@nt aléatoires et I'Emetteur n'est pas en mederg'exprimer sur
I'éventuelle survenance de ces risques.

Les paragraphes ci-aprés présentent les principfacteurs de risques liés a I'Emetteur et aux Oligge que
I'Emetteur considere, a la date du présent Docundédnformation, significatifs pour les Obligation€es facteurs de
risque ne sont cependant pas exhaustifs. D'autsggies, non connus de I'Emetteur ou non déternmsnarette date,
peuvent avoir un impact significatif sur un inveséiment dans les Obligations.

Préalablement a toute décision d'investissementsdas Obligations, les investisseurs potentielst sowmités a
examiner avec attention I'ensemble des informattmmiéenues ou incorporées par référence dans IsgmteDocument
d'Information, et notamment les facteurs de risqiégsillés ci-apres. En particulier, les investissepotentiels doivent
procéder a leur propre analyse et leur propre éadilbn de toutes les considérations liées a un iisgEment dans les
Obligations et des risques liés a I'Emetteur, a sotivité, & sa situation financiére et aux Obligat. lls sont par
ailleurs invités a consulter leurs propres cons#sl financiers ou juridiques quant aux risques ddaot d'un
investissement dans les Obligations et quant s&ehimence d'un tel investissement au regard de pgapre situation
personnelle.

L'Emetteur considére que les Obligations doiveniquement étre acquises par des investisseurs guoi des
établissements financiers ou d'autres investissprafessionnels qui sont en position de mesurerisgsies spécifiques
gu'implique un investissement dans les Obligationgjui agissent sur les conseils d'établissenfardsciers.

L'ordre de présentation des facteurs de risquespecés n'est pas une indication de leur probabiiéésurvenance.

Les termes définis dans la section "Modalités delg@tions" du présent Document d'Information aurenméme sens
lorsqu'ils sont utilisés ci-aprés.

1. Risques liés a 'Emetteur

L'Emetteur considére que les risques mentionné@préis pourraient influer sur sa capacité a remsplrengagements
au titre des Obligations. Les investisseurs soatedgent invités a se reporter aux éléments dédaits le Rapport
Annuel 2011 aux pages 14 (litiges) et 28 (risquaritier) et dans le Rapport Semestriel 2012 pagests(litiges),
rapports incorporés par référence dans le préseciient d’'Information.

1.1 Risque d'augmentation du prix des matieres premiére

L'Emetteur est exposé a la fluctuation du prix ddaines matiéres premieénestamment au niveau du gaz naturel, du
pétrole et de I'ammoniac (un explosif étant fak&iguec du nitrate d'ammonium, du fuel et des ddditCes variations
de prix s'imposent a I'ensemble de la professiansiatous les concurrents de I'Emetteur sont sowanis mémes
augmentations.

Le Groupe pourrait étre ainsi exposé a une forggmantation du prix des matiéres premieres et stabiité s'en
trouverait diminuée.

L'Emetteur se protége des fluctuations de deux énesii:

- Avec ses fournisseurs : I'Emetteur signe des csnplariannuels de fourniture des matiéres prermiamggrant
une clause d'ajustement du prix. Cette clause g¢jaram acces a la matiere premiere et limite lgues
d’augmentation.

- Avec ses clients : 'Emetteur impacte les éverggeliariations de prix aux clients par le biais detats longues
durées qui prévoient un ajustement du prix en fonales fluctuations sur les matiéres premiéresle&sucontrats
plus courts, la société n'a pas la possibilité rdeqir de tels ajustements.

1.2 Risques techniques liés a la dangerosité des métiaxercés par le Groupe

La gestion du risque lié a la dangerosité des msétle groupe est fondamentale pour 'Emetteur. teue s’est
engagé dans une politique de Sécurité exigeantambitieuse. Outre I'attention que le Groupe poriechoix du
matériel utilisé ainsi qu'aux procédures établiesGroupe s'attache a impliquer lI'ensemble degiésalaans cette
démarche Sécurité.



Cette approche comportementale nécessite un trgeathanent sur le terrain et l'implication de I'emble de
'encadrement. Ainsi, 145 cadres ont été formées @dlisation de visites de sécurité qui permetidatfois de valider
la pertinence et I'application des standards esigmes et de démontrer I'engagement du Groupesiésiniveaux.

En outre, un effort particulier est porté sur llaiation et la prévention : remontée et analysst&yatique des
situations dangereuses, élaboration de standartegues pour traiter en amont les principaux fardede risques et
instaurer des pratiques plus sdres.

* Le Groupe a choisi d’étre accompagné dans sa démaécurité par la société Dupont de Nemours. Ce
programme a démarré en Janvier 2007 pour une dierdeans. Les résultats, pour I'ensemble du Grospe,
traduisent par : une réduction continue du nomtaecitients en 2011 : de 49 % par rapport a 2007

e aune réduction continue du taux de fréquence éf:2{e 46 % par rapport a 2007.
e aune réduction du taux de gravité en 2011 : d%& Pér rapport a 2007.

Sur la politique sécurité, santé, environnemengstl également renvoyé pages 18 a 20 du Rappandter Annuel
2011 incorporé par référence.

Malgré les moyens mis en place, I'Emetteur poutoaitefois étre confronté a un accident.

1.3 Risques réglementaires

Le groupe doit faire face a un renforcement contles réglementations appliqguées. Chaque paysestisa ses
propres regles, il n'existe pas d’harmonisatiomi@eau européen ou mondial. L'implantation mondiddéel'Emetteur
permet de limiter I'impact d'un changement réglamien dans une zone en particulier.

1.4 Risque de recomposition de I'environnement concurritiel dans le secteur des explosifs

L'industrie des explosifs est concentrée au niveandial et compte un nombre limité d'acteurs. L'Bmg fait partie
des cing premiers acteurs du secteur et bénéfigme dmplantation a l'international.

1.5 Risque de taux

Les emprunts bancaires en place dans le Groupensajaritairement a taux variable. D'une maniére ggéle, la
politique du Groupe en matiére de gestion du ristpigaux consiste a étudier au cas par cas lesntiaus de crédit
conclues sur la base d’un taux d’intérét variablé apprécier I'opportunité de la conclusion d'instents financiers ad
hoc pour couvrir, le cas échéant, le risque de tdartifié. Aujourd'hui, deux emprunts a long terom fait I'objet
d'une couverture de taux. Dans un contexte de dhnierét faible, le Groupe ne gére pas de mara€iae son
exposition au risque de taux d'intérét.

1.6 Risque de change

Les fluctuations des taux de change ont une incelenr la performance financiére du Groupe damselsure ou une
part de I'activité est réalisée a l'extérieur dediae euro.

Le Groupe est exposé de facon trés limitée awuesgle change opérationnels en raison de la latialisde son
activité, son chiffre d'affaires étant réparti entes pays de fagon homogéne avec la répartitiosedecharges
d'exploitation.

Afin d'atténuer le risque de volatilité des devigggmngeres, le Groupe peut avoir recours a desatera terme. Le
Groupe applique les principes comptables spécificuda comptabilité de la couverture dans la mesurel est
démontré que les relations de couverture entrénsuments dérivés et le risque couvert remplissn conditions
requises pour en permettre I'utilisation.

1.7 Assurance

De facon a se couvrir de I'ensemble de ces ridgugr®upe a mis en place un programme d’assurance.
Il est précisé dans ce cadre que le groupe aefahdix d’étre son propre assureur :
- pour couvrir les risques dommages directs, et patexploitation, jusqu’a 3 millions d’€ par sinistet par
an;
- pour couvrir le risque responsabilité civile jusiy@ millions d’€ par sinistre et par an.
Au-dela de ces montants, il existe une assuraadéitmnelle avec des montants plafonnés par sin&tpar an.

L’assurance multitisques environnement couvre j@sd0 millions d’euros par sinistre et par an.



2. Risques liés aux Obligations
2.1 Investisseurs

Chaque investisseur potentiel doit déterminer)sirase de son propre examen et avec l'intervedgaiout conseiller
qu'il pourra juger utile selon les circonstancéspgortunité d'un investissement dans les Obligatiau regard de sa
situation personnelle. En particulier, chaque itigssur potentiel devrait :

() avoir une connaissance et une expérience auffispour évaluer de maniére satisfaisante lesgé&ifuns,
lintérét et les risques relatifs & un investisseinans celles-ci et l'information contenue ou fpooée par
référence dans le présent Document d'Information ;

(i)  avoir accés a, et savoir manier, des outiindlyse appropriés pour évaluer, a la lumiére deits@tion
personnelle et de sa sensibilité au risque, ursilssement dans les Obligations et I'effet queesadl pourraient
avoir sur I'ensemble de son portefeuille d'investisent ;

(i) avoir des ressources financiéres et liquiglitéuffisantes pour faire face a l'ensemble desuesqgd'un
investissement dans les Obligations, y comprigjloeda devise pour le paiement du principal ouidigséts est
différente de celle de l'investisseur potentidl ; e

(iv)  étre capable d'évaluer (seul ou avec I'agsigtal'un conseiller financier) les évolutions poles de I'économie,
des taux d'intérét ou de tout autre facteur quiraduaffecter son investissement et sa capacitéré face aux
risques encourus.

En outre, certains investisseurs potentiels soning a une réglementation stricte en matiére dsitisgements. Ces
investisseurs potentiels devront consulter leusetjuridique afin de déterminer si la loi les@nige a investir dans les
Obligations, si l'investissement dans les Obligatiest compatible avec leurs autres empruntsdiaugires restrictions
d'achat des Obligations leur sont applicables.

2.2 Risques généraux relatifs aux Obligations

Les Obligations peuvent étre remboursées par guatmn

Dans I'hypothése ou I'Emetteur serait obligé deepdgs montants additionnels au regard des Oldigatiu fait d'une
retenue telle que prévue a I'Article 7 des modalités Obligations, I'Emetteur pourra et, dans icergacirconstances,
devra, rembourser toutes les Obligations en citici@onformément aux dispositions de cet Article.

En cas de changement de contrle de I'Emettewust eertaines conditions (tel que décrit plus ampla a I'Article
5.2 des modalités des Obligations), tout Porteurnae a son gré, demander le remboursement antieipéut ou partie
des Obligations qu'il détient au pair majoré destoutéréts courud.es Obligations pour lesquelles un tel droit de
remboursement n'est pas exercé pourront manqueliqdelité. Par ailleurs, les investisseurs demandkmn
remboursement de leurs Obligations pourront ne §iess en mesure de réinvestir les fonds recus aa dié ce
remboursement anticipé a un niveau de rendementadent a celui des Obligations remboursées.

Risque de Crédit

Les Porteurs (tels que définis dans les modaligss@bligations) sont exposés au risque de crédiEdeetteur. Par
risque de crédit on entend le risque que I'Emetseitrincapable de remplir ses obligations finareséau titre des
Obligations, entrainant de fait une perte pouvdstisseur.

Modification des modalités des Obligations

En cas de pluralité de Porteurs, ceux-ci serorraatiquement groupés en une Masse (telle que ddfitiArticle 11
des modalités des Obligations) pour la défenseues lintéréts communs et pourront se réunir enrddge générale.
Les modalités des Obligations permettent dans insrigas de lier les Porteurs, y compris ceux cauraient pas
participé ou voté a l'assemblée générale ou ceuaugaient voté dans un sens contraire au vote dejorité.

Sous réserve des dispositions de I'Article 11 dedatités des Obligations, I'assemblée généralePdegurs peut en
outre délibérer sur toute proposition tendant entalification des modalités des Obligations, et mutent sur toute
proposition de compromis d'arbitrage ou de réglénmamsactionnel sur des droits litigieux ou ayfait I'objet de

décisions judiciaires.

Modification des lois en vigueur

Les modalités des Obligations sont régies parilfdocaise en vigueur a la date du présent Doctiaiémformation.
Aucune assurance ne peut étre donnée quant augq@rxes d'une décision judiciaire ou administativ d'une



modification de la Iégislation ou de la réglemeiotatirancaise (ou de l'interprétation généralentamnée a celle-ci)
postérieure a la date du présent Document d'Infiioma

Fiscalité

Les acquéreurs et les vendeurs potentiels d'Oldigatoivent tenir compte du fait qu'ils pourrai€eietoir payer des
imp6ts ou autres taxes ou droits selon la loi @ipeatiques en vigueur dans les pays ou les Oldigatseront
transférées ou dans d'autres juridictions. Dansioes juridictions, aucune position officielle dmstorités fiscales ni
aucune décision de justice n'est disponible s‘agisde titres financiers tels que les Obligatidmss investisseurs
potentiels sont invités a ne pas se fonder sunfeamations fiscales contenues dans le présentibeat d'Information
mais a demander conseil a leur propre conseiltgrafiau regard de leur situation personnelle equieconcerne
l'acquisition, la vente et le remboursement desgatibns. Seuls ces conseils sont en mesure deatement prendre
en considération la situation spécifique d'un itigesur potentiel. Ces considérations relativesinelstissement
doivent étre lues conjointement avec les infornmticontenues a la sectiofriscalité' du présent Document
d'Information.

Loi francaise sur les entreprises en difficulté

En cas de pluralité de Porteurs, ceux-ci serordraatiquement groupés pour la défense de leuristéommuns en
une Masse (telle que définie a I'Article 11 des alibés des Obligations). Toutefois, en vertu dbidrancaise sur les
entreprises en difficulté, les créanciers titulgidobligations sont automatiquement groupés enagaemblée unique
de créanciers (Rssembléd) pour la défense de leurs intéréts communs pmutetprocédure de sauvegarde, procédure
de sauvegarde financiére accélérée ou procédurediessement judiciaire qui serait ouverte en FErasuncernant
'Emetteur.

L'Assemblée rassemble les créanciers titulairesodées les obligations émises par I'Emetteur (ercamapris les
Obligations) que ces obligations aient été émisas de cadre d'un programme ou non et indépendatmheela loi
applicable au contrat d'émission.

L'Assemblée délibére sur le projet de plan de sgand®, le projet de plan de sauvegarde accéléréemojet de plan
de redressement envisagé pour 'Emetteur et pesitaicepter :

* une augmentation des charges des créanciersrituldiobligations (en ce compris les Porteurs) par
l'accord de délais de paiement et/ou un abandahduotpartiel des créances obligataires ;

» [l'établissement d'un traitement inégal entre l&amciers titulaires d'obligations (en ce compris le
Porteurs) tel que requis par les circonstancesu et

» la conversion des créances (en ce compris les @ldligs) en titres donnant ou pouvant donner aazes a
capital.

Les décisions de I'Assemblée seront prises a laritéajdes deux tiers (2/3) (calculés en proportionmontant des
créances obligataires détenues par les porteurg ayarimé leur vote lors de cette Assemblée). Auguorum n'est
exigé pour que I'Assemblée se tienne.

En de telles circonstances, les stipulations radatia la représentation des Porteurs décrites ldansodalités des
Obligations du présent Document d'Information nemsepas applicables dans la mesure ou elles sooomtradiction
avec des dispositions obligatoires de la loi ssieletreprises en difficulté applicables.

Directive de I'Union Européenne sur I'impositiorsdevenus tirés de I'épargne

La directive relative a l'imposition des revenugdide I'épargne (2003/48/CE) adoptée par le Codsel'Union
Européenne le 3 juin 2003 (I®itective") impose a chaque Etat Membre de fournir aux @&éwfiscales d'un autre
Etat membre des informations détaillées sur tougrpant d'intéréts ou revenus similaires au sentadeirective
effectué par un agent payeur relevant de sa jtiodic ou, dans certaines circonstances, attrilbugrafit immédiat
d'un bénéficiaire effectif (au sens de la Diredtivésident de cet autre Etat membre. Cependargntiune période de
transition, le Luxembourg et I'Autriche appliquean, lieu et place de I'échange d'informations p&écine retenue a la
source sur tout paiement d'intérét au sens derkecdie, sauf si le bénéficiaire des intéréts veiggte pour I'échange
d'informations. Le taux de cette retenue a la sowst de 35 % depuis €' juillet 2011, et ce jusqu'a la fin de la
période de transition.

La Commission Européenne a proposé certaines roatiifns a la Directive qui peuvent, si elles saahsposées,
modifier ou élargir le champ d'application de certa exigences décrites ci-dessus.

Si un paiement devait étre effectué ou collect&ein d'un Etat Membre qui a opté pour le systemeetinue a la
source et si un montant d'imp6t, ou au titre dhap@t, était retenu, ni 'Emetteur, ni aucun AgeayeRir, ni aucune



autre personne ne serait obligé de payer des nisradditionnels afférents aux Obligations du faitl'@dnposition de
cette retenue ou ce prélévement a la source.

2.3 Risques relatifs au marché

Volatilité du marché des Obligations

La valeur de marché des Obligations pourra étrectffé par la qualité de crédit de 'Emetteur etdigutres facteurs
additionnels, y compris l'intérét du marché ettées< d'intérét.

La valeur des Obligations dépend de facteurs igfddants, y compris de facteurs économiques, dieian ou
politiques, en France ou ailleurs, ou encore deetas affectant les marchés de capitaux en gépétal marché sur
lequel les Obligations sont admises aux négocigtibe prix auquel un Porteur pourra céder les @bbgs pourra étre
substantiellement inférieur, le cas échéant, au@émission ou au prix d'achat payé par l'investis. Si la qualité de
crédit de 'Emetteur se dégrade, la valeur desg@tidins pourrait également baisser et les investisscédant leurs
Obligations avant la date d'échéance pourraienireaout ou partie de leur investissement.

Marché secondaire en général

Une fois émises, les Obligations pourraient ne fpae I'objet d'un marché de négociation établuettel marché
pourrait ne jamais se développer. Si un marchééseldppe, il pourrait ne pas étre liquide. Par éqoent, les
investisseurs pourraient ne pas étre capablesrdiFesdeurs Obligations facilement ou a des prixlgur procureraient
un rendement comparable a des investissementasesibénéficiant d'un marché secondaire déveldgaksence de
liguidité pourrait avoir un effet défavorable sanaleur de marché des Obligations.

Risques de change

Le paiement des intéréts et le remboursement dicipel se feront en euros ce qui peut présenteriggses si les
activités financiéres d'un investisseur sont egséarhent dans une autre devise. Il existe un gsque les taux de
change varient significativement (notamment en d@asdévaluation de l'euro et de réévaluation deeeaisd de

l'investisseur) et que les autorités du pays dedstisseur modifient leur contrle des changésvéstisseur concerné
pourrait alors recevoir un montant d'intérét ourelmboursement inférieur a ce qu'il avait prévuppféciation de la
devise de l'investisseur relativement a I'euroiaégalement pour conséquence de diminuer I'équmale la valeur de
marché des Obligations dans la devise de l'invesirs

Taux d'intérét

Les investisseurs potentiels doivent étre conseigué des variations substantielles des taux dehdéamourraient avoir
des conséquences négatives sur la valeur des @dnliganotamment en cas de cession avant leur Bcbéa

Notation

L'absence de notation des Obligations ne permetl'paaluer la capacité de I'Emetteur a faire fasesaobligations de
paiement et de remboursement du capital et de paietes intéréts au titre des Obligations.

10



MODALITES DES OBLIGATIONS

Sous réserve de compléments et de modificaticnmaelalités des Obligations (lelddalités’) sont les suivantes :

L'émission de I'emprunt obligataire d'un montaniimal total de 4.000.000 € portant intérét au tdex5,75 % l'an et
venant a échéance le 2 octobre 2018 (@blijations’) par Explosifs et Produits Chimiques Hthetteur") a été
autorisée par I'Assemblée Générale Ordinaire dwdédembre 2011 avec délégation au Conseil d'Admatisih.

L'Assemblée Générale Ordinaire du 7 juin 2012 aqu® cette délégation jusqu'a I'Assemblée Génétalant
approuver les comptes 2012. L'émission a été dégédé une délibération du Conseil d'administratie’Emetteur en
date du 15 décembre 2011 approuvant le principeed&mission obligataire et délégant a Monsieur i€liDbst,

Directeur Général de I'Emetteur, le pouvoir de diécune telle émission.

Les Obligations sont émises conformément au cod&atervice financier (le "Contrat de Service Faar) qui sera
conclu le 12 octobre2012 entre I'Emetteur et laiédécGénérale, en sa qualité d'agent financier'agjedt payeur
(I"Agent Financier" et I"Agent Payeur", ces tesneomprenant, lorsque le contexte s'y préte, tomteaagent
susceptible d'étre désigné ultérieurement).

Toute référence dans les présentes ModalitésRortéurs" renvoie aux porteurs d'Obligations.

Toute référence dans les présentes Modalités Ad#eles" renvoie aux articles numérotés ci-apres.

1. Forme, valeur nominale et propriété

Les Obligations seront émises sous forme de @wgsorteur dématérialisés d'une valeur nominat@iaide 100.000 €
chacune. La propriété des Obligations sera étphliaine inscription en compte, conformément auxklestL.211-3 et

suivants du Code monétaire et financier. Aucun dwmnt matérialisant la propriété des Obligationc@ynpris des

certificats représentatifs prévus a l'article R:Z1du Code monétaire et financier) ne sera remigeprésentation des
Obligations.

Une fois émises, les Obligations seront inscrites@mpte dans les livres d'Euroclear Fran€aifdclear France') qui
créditera les comptes des Teneurs de Compte. lBsubdsoins des présente$erieur de Compté désigne tout
intermédiaire autorisé a détenir, directement aliréctement, des comptes-titres pour le compteedeckents aupres
d'Euroclear France, Clearstream Banking, sociébéane, Luxembourg Clearstream, Luxembourd') et Euroclear
Bank S.A./N.V. (Euroclear").

La propriété des Obligations sera établie pardfiption en compte dans les livres des Teneursatepies et la cession
des Obligations ne pourra étre effectuée que paription dans ces livres.

2. Rang des Obligations

Les Obligations constituent des engagements djreatenditionnels, non subordonnés et non assddisdretés de
I'Emetteur venant au méme rang entre elles et (®mesve des exceptions impératives du droit fiaghean méme rang
gue tous les autres engagements non subordonnés assortis de slretés, présents ou futurs, chettEur.

3. Maintien de I'emprunt a son rang

L'Emetteur s'engage jusqu'au remboursement efigetlf totalité des Obligations a ne pas conféveparmettre que
subsiste, et de s'assurer que ses Filiales Priasip& conférent pas et ne permettent pas quesseibsn quelconque
nantissement, hypothéque, privilege, gage ou ueécguque autre sireté réelle sur I'un quelconqusedeactifs ou
revenus, présent ou futur, en garantie d'un Endetté Obligataire (tel que défini ci-aprés) sousorit garanti par
I'Emetteur, ou I'une des Filiales Principales, sam$aire bénéficiepari passules Obligations en consentant les mémes
s(retés et le méme rang aux Obligations.

Pour le besoin du présent document, "Filiales Ryales" désignent les sociét€&PC France et EPC United
Kingdom PLC.

Pour les besoins du présent paragraphe, le teEm#ettement Obligataire’ signifie toute dette d'emprunt, présente ou
future, représentée par des obligations ou patrd@titres financiers qui sont (ou sont suscepsilil'étre) cotés ou
négociés sur une bourse ou sur tout autre marctitraefinanciers.

4, Intéréts

Les Obligations portent intérét du 12 octobre 20@elus) (la 'Date d'Emissior’) au 2 octobre 2018 (exclu) (I®ate
d'Echéance) au taux de 5,75 % l'an, payable semestrielleraeterme échu le 2 avril et 2 octobre de chaquéann
(chacune uneDate de Paiement d'Intérét), sauf pour ce qui concerne la premiere péridaeédéts pour laquelle un

11



premier coupon court sera versé le 2 avril 2013 popériode courant de la Date d'Emission (inglaae2 avril 2013
(exclu).

Chaque Obligation cessera de porter intérét a cang#t la Date d'Echéance, & moins que le remboerdgene soit
inddment refusé ou retenu, auquel cas I'Obligationcernée continuera de porter intérét au taux'@leligations
Assimilables du Trésor (OAT) dont la maturité esplus proche de 6 ans a la Date d'Echéance avgmene marge
de 6,45 % l'an (tant avant qu'apres le pronongéigiement) jusqu'a la date (incluse) a laquelleg®lits sommes dues
sont regues par ou pour le compte du Porteur cnécer

Le montant des intéréts di au titre de chaque @fidig sera calculé par référence a la valeur cumdédenue par
chaque Porteur, le montant d'un tel paiement é@aondi & la deuxiéme {R2décimale la plus proche (les demis étant
arrondis a la décimale supérieure).

Les intéréts seront calculés sur une base exact/@car chaque période, soit sur la base du nomdekde jours
écoulés pendant la période concernée divisé pa(@6366 si un 29 février est inclus dans cettéopé), le résultat
étant arrondi a la deuxiéme décimale la plus prdlelsedemis étant arrondis a la décimale supéneure

5. Remboursement et rachat

Les Obligations ne peuvent étre remboursées qoa $et dispositions du présent Article 5 ou desches 7 ou 9 ci-
apres.

5.1 Remboursement final

A moins que celles-ci n'aient été préalablemenggralement remboursées ou rachetées et annulées
conformément au présent Article 5 ou aux Articlesu/ ci-apres, les Obligations seront rembourséestalité
au pair a la Date d'Echéance.

5.2 Remboursement anticipé au gré des Porteurs en cas €hangement de Contrdle

En cas de Changement de Contrdle, tout Porteuraadurson gré, demander le remboursement antieipéud
ou partie des Obligations qu'il détient, au paijaré&ades intéréts courus depuis la derniére DatBalement
d'Intéréts (incluse) (ou, le cas échéant, depui®adte d'Emission (incluse)) jusqu'a la date fixémrple
remboursement anticipé (exclue) (dte de Remboursement Anticip®.

Si un Changement de Contrble survient, I'Emetteewvral en informer les Porteurs par avisA{ls de
Changement de Contr6l&) dans les conditions prévues a I'Article 10 ciesp au plus tard dans les trente (30)
jours calendaires suivant le Changement de Congftéetif. L'Avis de Changement de Controle rapgrallaux
Porteurs la faculté qui leur est offerte de demarderemboursement anticipé de tout ou partie desle
Obligations et indiquera (i) la Date de Remboursgnfeticipé, laquelle devra étre comprise entrevitegt-
cinquieme (259 et le trentieme (30 Jour Ouvré suivant la date de mise en ligne deid'/de Changement de
Contrdle sur le site Internet de I'Emetteur, @iyhontant du remboursement et (iii) la périoday dains quinze
(15) Jours Ouvrés a compter de la mise en ligneAdés de Changement de Contr6le sur le site Ireede
I'Emetteur, au cours de laquelle les demandes mdaersement anticipé des Obligations et les Olidigat
correspondantes devront parvenir a I'Agent Financie

Pour obtenir le remboursement anticipé de leursgatibns, les Porteurs devront en faire la demarateécrit
aupres de lintermédiaire financier dans les livtegjuel les Obligations sont inscrites en compeguél
transmettra cette demande a I'Agent Financi€temande de Remboursement Anticigg. Toute Demande
de Remboursement Anticipé sera irrévocable a camgtea réception par I'Agent Financier.

Les Demandes de Remboursement Anticipé devrontepmrva I'Agent Financier et les Obligations
correspondantes devront étre transférées a I'Algi@aincier par l'intermédiaire de son Teneur de Gerau
plus tard le S-Jour Ouvré précédant la Date de Remboursementigétic

La date de la Demande de Remboursement Anticipésmondra au Jour Ouvré au cours duquel la derdése
conditions (a) et (b) ci-dessous est réaliséeJaaitprd & 17h00 (heure de Paris) ou le Jour Oswinéant si elle
est réalisée aprés 17h00 (heure de Paris) :

€) I'Agent Financier aura recu la Demande de Rembmest Anticipée transmise par
l'intermédiaire financier dans les livres duqusl @bligations sont inscrites en compte ;

(b) les Obligations auront été transférées a I'Agemafdier par le Teneur de Compte.
Pour les besoins du présent Atrticle :

"Changement de Contréle" signifie toute modification de la répartition dapital de 'Emetteur ou de l'une des
Filiales Principales qui aurait pour conséquencelaener le contréle (au sens de l'article L.2313Cdde de
commerce) de I'Emetteur et/ou de l'une des FiliRescipales a une personne physique ou morale oo a
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5.3

5.4

55

6.2

6.3

groupe de personnes autre que la famille Chat@rdacion (qui contréle la société EJ Barbier dét¢raau 30
septembre 2012 66,84% du capital et 75,75% detsdteivote de 'Emettteur).

Dans les présentes Modalitégolir Ouvré" signifie un jour (autre que le samedi ou le dicta) ou les
banques et marchés de change sont ouverts a Pquisest un jour ou le Systeme TARGET fonctionne.

Rachats

L'Emetteur pourra a tout moment procéder a desataatiObligations en bourse ou hors bourse (y cismpar le
biais d'offres publiques) quel qu'en soit le pcanformément aux lois et reglements en vigueur.

Les Obligations rachetées par I'Emetteur pourrtret @nservées conformément a l'article L. 213-duACode
monétaire et financier aux fins de favoriser laiiiité des Obligations, étant entendu que I'Emetteupourra
pas conserver les Obligations pendant une périadédant un (1) an a compter de leur date d'acapnisit
conformément a l'article D. 213-1-A du Code morrétat financier.

Remboursement anticipé pour raisons fiscales

Les Obligations pourront et, dans certains casiag\étre remboursées avant la Date d'Echéancelelaas ou
interviendrait un changement de régime fiscal, dasmgonditions visées a I'Article 7 ci-apres.

Annulation

Toutes les Obligations remboursées ou rachetéeoypgrour le compte de I'Emetteur pourront, au geé d
I'Emetteur, étre conservées ou annulées conforntémerois et reglements applicables.

Paiements
Méthode de paiement

Le paiement du principal et des intéréts dus a@ ¢ies Obligations sera effectué en euros partaédransfert
sur un compte libellé en euros (ou tout autre cerspt lequel des crédits ou transferts peuventedfieetués en
euros) indiqué par le bénéficiaire dans une villeles banques ont acceés au systéme de transfeppésur
express automatisé de réglements bruts en temipgtitésant une plateforme unique et partagée (TARQ@) (le

"Systeme TARGET).

Ces paiements devront étre faits au bénéfice deeuPs chez les Teneurs de Compte (y compris Eemocl
France, Euroclear et Clearstream, Luxembourg).

Les paiements seront effectués sous réserve ¢idaiion de toutes lois ou réglementations fissaa autres,
sans préjudice des dispositions de I'Article 7miea. Les Porteurs ne supporteront ni commissidraig de la
part de 'Emetteur, de I'’Agent Financier ou de by Payeurau titre de ces paiements.

Paiements les jours ouvrés

Si la date de paiement d'une somme en principarointéréts afférente a une Obligation n'est padaun
Ouvré, le Porteur n'aura alors droit au paiemertatie somme que le premier Jour Ouvré suivantetandroit
a aucun intérét ou autre montant supplémentairaisan de ce délai.

Agent Financier et Agent Payeur
L'Agent Financier et I'Agent Payeur initial et ledtablissement désigné sont les suivants :
Société Générale
Société Générale Securities Services

32, rue du champ de Tir — 44000 Nantes
France

L'Emetteur se réserve le droit de modifier ou dglief a tout moment le mandat de I'Agent Finane&kede
I'Agent Payeur et/ou de désigner un autre Agenarigier ou un autre Agent Payeur ou des Agents Payeu
supplémentaires a la condition d'en informer ledeRios quarante-cing (45) jours calendaires au plusente
(30) jours calendaires au moins avant, conforméndeffrticle 10 ci-aprés et sous réserve qu'il ¥ en
permanence (i) un Agent Financier disposant d'abliésement dans une ville européenne et (ii) qamt les
Obligations seront admises aux négociations sundeché Alternext de NYSE Euronext a Paris, un Agent
Payeur disposant d'un établissement dans uneevutlpéenne et assurant le service financier ercéran

Tout changement d'Agent Financier sera porté ammaissance des Porteurs conformément aux stipogatie
I'Article 10 ci-apres.
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7.

8.

Fiscalité

(@)

(b)

()

(d)

Tous les paiements en principal et intérétraffts aux Obligations effectués par ou pour lepterde
I'Emetteur seront effectués sans aucune retenaiss@urce ou prélevement au titre de tout impotace t

de toute nature, imposés, levés ou recouvrés pgroou le compte de la France, ou de l'une de ses
autorités ayant le pouvoir de lever I'impdt, a rsajue cette retenue a la source ou ce préléveraestin
impérativement prescrite par la loi.

Si le paiement d'intéréts ou le remboursemangréhcipal dd au titre de I'une quelconque desigattions

est soumis, en vertu de la Iégislation francaisan prélévement ou a une retenue a la sourcérawtin
guelconque impbt ou taxe francais, présent ou flliumetteur s'engage a payer, dans la mesure germi
par la loi, des montants supplémentaires de soldas Porteurs recoivent, nonobstant la dédudiimiit
prélevement ou de ladite retenue, l'intégralité demmes qui leur auraient été dues au titre des
Obligations, étant précisé toutefois que si I'cdtiign d'effectuer ces paiements supplémentairesteés
d'un changement de la législation francaise ou chiamgement dans l'application ou l'interprétatieria
Iégislation francaise intervenant postérieuremelat Bate d'Emission, et si cette obligation ne pitre
évitée par des mesures raisonnables de I'EmettEaretteur pourra rembourser a tout moment par
anticipation, mais au plus tét trente (30) jourargMa date de prise d'effet du changement, lédittotdes
Obligations alors en circulation, au pair majorés detéréts courus jusqu'a la date fixée pour le
remboursement.

Les stipulations du premier paragraphe du (b) ssds ne s'appliquent pas :

0] lorsque les paiements d'intéréts et/ou de pal@ verser au Porteur au titre des Obligatiamd s
soumis a imposition du fait des liens entretenudqadit Porteur avec la France autres que la seule
détention des Obligations ; ou

(i)  lorsque le prélevement ou la retenue a las@wst du(e) au titre d'un montant payé a une peeso
physique et doit étre effectué conformément a l@dive du Conseil Européen 2003/48/EC ou a
toute autre directive de I'Union Européenne met@antoeuvre les conclusions dégagées par le
Conseil ECOFIN lors de sa délibération des 26 et@®mbre 2000 sur I'imposition des revenus
de I'épargne ou conformément a toute loi mettanbaeivre cette directive, s'y conformant, ou
adoptée dans le but de s'y conformer.

Si 'Emetteur est tenu d'effectuer des paiemesipplémentaires conformément aux stipulations du
paragraphe (b) ci-dessus et que le paiement dentaitants est ou deviendrait prohibé par la |étyisia
francaise, et si l'obligation d'effectuer de teliements supplémentaires ne peut étre évitée mar de
mesures raisonnables de la part de 'Emetteureltenr sera alors tenu d'effectuer le remboursenient
la totalité des Obligations restant en circulatian,pair majoré des intéréts courus jusqu'a la filede
pour le remboursement, au plus tot trente (30)sj@want la date de prise d'effet du changementatisé
paragraphe (b) ci-dessus et au plus tard a laadaiguelle les paiements supplémentaires auraieétrd
Verses.

En cas de remboursement effectué conformémenstipulations du paragraphe (b) ci-dessus, I'Eeuet
publiera ou fera publier un avis de remboursememformément aux stipulations de I'Article 10 ci-
aprés, au plus tot soixante (60) jours et au paud trente (30) jours avant la date fixée pour le
remboursement. En cas de remboursement effectdérotiment aux stipulations du paragraphe (c) ci-
dessus, I'Emetteur publiera ou fera publier un deisemboursement, dans les mémes conditionsuau pl
tot soixante (60) jours et au plus tard sept (djgavant la date fixée pour le remboursement.

Prescription

Toutes actions contre 'Emetteur en vue du paiemarprincipal ou des intéréts dus au titre des @aktitbns seront
prescrites a compter d'un délai de cinq (5) ansr(fprincipal) et cing (5) ans (pour les intéy&spartir de leur date
d'exigibilité respective.

9.

Cas d'exigibilité anticipée

Le Représentant, agissant pour le compte de laéviasmirra de sa propre initiative, ou devra a imatele de tous
Porteurs détenant ensemble au moins 25 % (vingtyodur cent) des Obligations en circulation, sufication écrite
adressée par lettre recommandée avec accusé géigece I'Emetteur (copie a I'Agent Financier)regu, avant qu'il
n'ait été remédié au manquement considéré, renadrediatement exigible le remboursement de la tétadit non
d'une partie seulement, des Obligations au paiom@ajes intéréts courus jusqu'a la date effecveethboursement :
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(@ en cas de défaut de paiement de tout montanfpriacipal ou intérét, di par I'Emetteur au titte toute
Obligation depuis plus de trente (30) jours caléedaa compter de la date de réception de la oatifin par
courrier RAR de ce défaut ;

(b) en cas de manquement par I'Emetteur a toute atipulation des Modalités, s'il n'est pas redédice
manquement dans un délai de trente (30) jours daies a compter de la réception par I'Emetteutade
notification par courrier RAR dudit manquement ;

(c) (i) en cas de défaut de paiement au titre deendettement financier, existant ou futur, denBeur, ou de l'une
des Filiales Principales, autre que les Obligatiexsedant, individuellement, un montant supérieG0@.000 €
(cing cent mille euros) (ou son équivalent en t@utere devise) lorsque celui-ci est di et exigitdesas échéant
a l'expiration de tout délai de grace applicabig, €n cas de mise en jeu d'une slreté portantusutel
endettement, ou (iii) en cas de défaut de paiemtient montant quelconque da au titre d'une garaatisentie
par I'Emetteur, ou par l'une des Filiales Prin@papour un tel endettement d'autrui ;

(d) au cas ou I'Emetteuqu l'une des Filiales Principales, entre dans umeduure de conciliation avec ses
créanciers, ou fait I'objet d'une telle demandeckd un accord amiable avec ses créanciers,'édifet d'une
procédure de sauvegarde, de liquidation judiciairele liquidation volontaire, dans la mesure pegrmpar la loi,
est soumis a toute autre procédure similaire, ojugement est rendu pour la cession totale deréprise de
'Emetteur ;

(e) encas de cession par I'Emetteur de la majorigagiial ou des droits de vote de I'une de seddsliRrincipales,
sauf dans le cas d'une cession au terme de ladagilersonne morale qui lui succede demeure ceéetrfdu
sens de l'article L.233-3 du Code de commercegctiment ou indirectement, par 'Emetteur ;

® en cas de dissolution, liquidation, fusion,ssédn ou absorption de I'Emetteur ou de l'une de Rkales
Principales avant le remboursement intégral desg@tbns, sauf dans le cas d'une dissolution, digtion,
fusion, scission ou absorption au terme de lagygligagissant de I'Emetteur, l'intégralité degagements de
I'Emetteur au titre des Obligations est transféxda personne morale qui lui succéde ou (ii) ssagisd'une
Filiale Principale, la personne morale qui lui @de demeure contrdlée (au sens de l'article L.2838-Bode de
commerce), directement ou indirectement, par |'Esnet

10. Avis

Tout avis aux Porteurs sera valablement donné €t délivré par l'intermédiaire d'Euroclear Feaat publié sur le
site de 'Emetteur.

Tout avis aux Porteurs sera réputé avoir été darlaéate de publication ou, en cas de plusieusiqations, a la date
de premiéere publication.

11. Représentation des Porteurs

Nonobstant toute disposition contraire des préseltedalités, lorsqu'il n'existe qu'un seul PortéairPorteur unique

exercera I'ensemble des pouvoirs autrement expezéle Représentant (tel que défini ci-apréslassémblée générale
des Porteurs. Le Porteur unique tiendra (ou fema fgar tout agent habilité) un registre de l'ensiendes décisions

prises par ce dernier en cette capacité et reedrarkgistre disponible, sur demande, a tout pomiéérieur de tout ou

partie des Obligations.

En cas de pluralité des Porteurs, conformémentaaiiies L.228-46 et suivants du Code de commarese,derniers
seront automatiquement groupés en une masse @s-éprMasse’) pour la défense de leurs intéréts communs. La
Masse sera régie par les dispositions précité€3de de commerce.

Le Représentant initial de la Masse est M. Cyftanthier, 78, rue de la Méliniére - 44000 NantEsance.

En cas de déces, de démission ou de révocationegté&entant, le ou les remplacant(s) seront élusgssemblée
générale des Porteurs.

Le Représentant percevra une rémunération dedeois euros (300 €) par an au titre de I'exeroicees fonctions. Si
un remplacant est amené a exercer les fonctiorRepeésentant titulaire en lieu et place du Reptéséititulaire, il
percevra une rémunération de trois cents euros€Bp@ar an qui ne sera due qu'a compter du preffi¢jour a partir
duquel il exerce les fonctions de Représentaraiitu

Tous les Porteurs intéressés pourront a tout mowigenir communication du nom et de l'adresse dordsentant
initial, au siége social de I'Emetteur et aux getshde tout Agent Payeur.
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12. Emission d'obligations assimilables

L'Emetteur aura la faculté d'émettre, sans l'acctmsl Porteurs, d'autres obligations assimilables Ghligations a

condition que ces obligations conférent des did&stiques a tous égards a ceux des Obligations (mus égards a
I'exception du prix d'émission et du premier paietmdintérét y afférent) et que les modalités de obligations

prévoient une telle assimilation avec les Obligaio

Dans ce cas, les porteurs des obligations assilesladt les Porteurs seront regroupés en une seagsemDans les
présentes Modalités, les références aux Obligatbmmsprennent toutes autres obligations émises oméfment au
présent Article et assimilées aux Obligations.

13. Droit applicable et tribunaux compétents

Les Obligations sont régies par le droit francais.

Tout différend se rapportant directement ou indeeent aux Obligations sera soumis aux tribunaurpeggents du
ressort de la Cour d'Appel de Paris.
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DESCRIPTION DE L'EMETTEUR

Le présent Document d'Information doit étre lu meiprété conjointement avec les documents suivajiis sont
incorporés par référence dans le présent Documiafmination et sont réputés en faire partie inkége :

* le rapport annuel 2010 de I'Emetteur Rapport Annuel 2010, et

* le rapport semestriel 2011 de I'Emetteur pour kmestre clos au 30 juin 2011 (I&&pport Semestriel
2011,

* le rapport annuel 2011 de I'Emetteur Rapport Annuel 2011"), et

» le rapport semestriel 2012 de I'Emetteur pour mestre clos au 30 juin 2012 (I&&dpport Semestriel
20129,

Des copies des documents incorporés par référemttedssponibles sans frais (i) sur le site interdetI'Emetteur
(www.epc-groupe.com) et (ii) sur demande, au sgmmal de I'Emetteur (61, rue Galilée — 75008 Parisde I'Agent
Payeur (32, rue du champs de Tir) aux heures nesmdé¢ bureau aussi longtemps que les Obligatiomsitsen
circulation, tel qu'indiqué dans la section "Infation Générale" ci-apres.

Les informations incorporées par référence dansrésent Document d'Information doivent étre luesja@atement
avec la table de concordance ci-aprés. Toute irftom non référencée dans ladite table de concoedarais incluse
dans les documents incorporés par référence demr&cument d'Information n'est donnée qu'a dtrgformation
mais n'est pas incorporée par référence dansdemr®ocument d'Information.

Informations incorporées par référence Référence

7. Information sur les tendances Rapport Annuel 2011
page 25

8. Prévisions ou estimations du bénéfice Néant

11. Informations financiéres concernant le patrimane, la situation financiere et les
résultats de 'Emetteur

Informations financiéres consolidées vérifiées gaxercice clos le 31 décembre 2010Rapport Annuel 2010

- Bilan page 58

- Compte de résultat page 56

- Annexes pages 63 a 113

- Rapport des commissaires aux comptes pages 116 et 117

Informations financiéres consolidées vérifiées gaxercice clos le 31 décembre 2011Rapport Annuel 2011

- Bilan page 66

- Compte de résultat page 64

- Annexes pages 70 a 124

- Rapport des commissaires aux comptes pages 129 a 132
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Informations financiéres consolidées vérifiées gdelgemestre clos le 30 juin 2012 Rapport Semestriel 2012
- Bilan page 11

- Compte de résultat page 9

- Annexes pages 15 a 42

- Rapport sur I'examen limité des commissairescaumptes pages 43 a 46

1. Informations concernant I'Emetteur

1.1 Dénomination et siége social
La dénomination de la société est SOCIETE ANONYMEXPLOSIFS ET DE PRODUITS CHIMIQUES - EPC.

Le siége social est sis :
EPC
61 Rue Galilée
75008 Paris
Tél : 01.40.69.80.00

1.2 Lieu et numéro d'enregistrement

L'Emetteur est immatriculé au registre du commetages sociétés de Paris, sous le numéro 542 (37 36
1.3 Date de création et durée de vie

L'Emetteur a été immatriculé le 15 juillet 1954gpirera le 28 avril 2082, sauf prorogation ou alisgon anticipée.
1.4 Forme juridique et objet social

Société anonyme au capital de 5.220.400 euros.

La Société a pour objet :

De faire en tous pays toutes opérations et toutesprises pouvant concerner directement ou ingineent :

L'industrie et le commerce sous toutes formes apsifs et des produits chimiques de toute natHteles mines
minieres, carriéres, tourbieres, gisements et de toute nature, ainsi que les foréts dedliaau, I'électricité,
le gaz, la production, la transmission, la disttifiu et I'utilisation de la force et de la lumiére.

Et comme conséquence des dispositions ci-dessus :

Toutes exploitations nécessaires quelconques tglles I'exploitation agricole des propriétés de txi&é et les
transports de tous genres;

L'édification de toutes usines, constructions, omss d'habitation, voies ferrées et aériennes, canguais
d'embarquement, barrages, etc.;

La création, l'acquisition sous toutes formes,pap I'échange, la vente, la revente, la locattanf comme preneuse
gue comme bailleresse, a court ou a long termegest @u sans promesse de vente, la transformatonéhagement et
I'exploitation directe ou indirecte de tous immegbbatis ou non batis ainsi que tous établissempdtstriels et
commerciaux;

L'extraction, le traitement, la transformationcliat, la vente, la revente et I'apport de tous raisematiéres, produits,
sous-produits, dérivés et alliages ;

L'exécution de tous travaux et installations pubéit particuliers ;

L'étude, la recherche, la prise, l'acquisition smuges formes, I'apport, le dép6t, la cessioregploitation directe ou
indirecte de tous brevets, marques et procédégulsition, la concession, I'apport et I'exploitati également directe
ou indirecte, de toutes licences de brevets ;

Toutes opérations accessoires :

La prise d'intéréts en tous pays et sous quelguesfgue ce soit, dans toutes entreprises ou Sealét# le commerce
ou l'industrie seraient similaires a ceux de lasenée Société, ou de nature a favoriser les prapmsmerce et industrie
de celle-ci ;
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Généralement, toute opérations industrielles, comiales, financiéres, mobilieres et immobiliéres gaurraient se
rattacher directement ou indirectement a |'objdad®ociété ou a tous objets similaires ou connexes

La Société pourra faire toutes les opérations aahilans son objet, soit seule, soit en parti@pasoit en association,
sous quelque forme que ce soit.

Elle pourra en outre faire toutes exploitations par elle-méme, soit par cession, location oueréspit par tous autres
modes, sans aucune exception : créer toutes sgicfabée tous apports a des sociétés existantsmnfuer ou s'allier

avec elles; prendre toutes participations direciesndirectes dans toutes sociétés et a cet afigtcsire, acheter,

vendre et revendre tous titres et droits sociateqdre toutes commandites et faire tous prétsjterétlavances, et plus
généralement effectuer toutes opérations de gestiooordination relevant de I'activité de Holding.

1.5 Evénements récents
1.5.1 Signature d’'un nouveau contrat en Guinée

Un contrat a été signé en Guinée en janvier 20LEP& Guinée avec la société Bellzone. Ce corthae durée de 3
ans renouvelable pour 2 ans supplémentaires, amcere prestation compléte de minage, de fournitigpeplosifs et
des accessoires de tir pour la mine de fer de Raedt Sur la premiere période de 3 ans, le corgmesente un chiffre
d’affaires cumulé attendu de 12 millions de Dollarséricains.

1.5.2 Signature de deux contrats important dans le domaiades Travaux Publics

Le groupe EPC a signé deux contrats importantapbrt

- d'une part chez EPC France sur la fourniture edggosifs pour I'ensemble du chantier de la LGV Sugkst (Tour-
Bordeaux)

- d’autre part chez EPC ltalia sur la fourniture @eplosifs pour la modernisation par agrandisseéhe®ort de Génes
en Italie.

2. Apercu des activités de I'Emetteur

Explosifs et Produits Chimiques est spécialisé darabrication et la mise en ceuvre d'explosifactivité du groupe
s'organise autour de 4 poles :

» Lafabrication d'explosifs a usage civil :

Le groupe EPC assure une mise a disposition ogtemitu produit ainsi qu'un service "sur-mesure" &g clients.
Notamment par la conception de plans de tir, chraege¢ des explosifs dans le trou ou minage compiesures de
vibrations ou de profils de fronts, service d’abgé global, par leurs équipes de techniciens, ingénet opérateurs
expérimentés. Pour ce faire, le groupe s'est dotgdtild et technologie de pointe, il est d'ailleprg&curseur dans le
développement et la mise en ceuvre de systémesdaitaxjpn comme les unités mobiles de fabricati®xglosifs vrac

(en surface ou pour le percement de tunnels). Qatrpialité du produit explosif, le groupe mise Bumaitrise et
l'ajustement des différentes composantes de laimtipour atteindre un fort niveau d'efficiencedetrentabilité de
I'exploitation.

» Le forage-minage TS :

Premier opérateur intégré de forage - minage etedéce global en Europe. Les filiales spécialisdesGroupe EPC
assurent des opérations de forage - minage duiehaa¢ la mine ou de la carriere comme servicépeddant ou
intégré a une prestation d'abatage globale. Danadee de son pdle de « travaux spéciaux » midageroupe EPC
accompli des projets complexes et des opératiofsade technicité avec notamment le confortemetceas difficile,
et l'installation de fondations spéciales qui éisstabiliser des zones géologiquement sensibles.

e La démolition :

Représenté par "EPC démolition" fédération synemgid'entreprises spécialisées, opérationnelledosiirtype de
chantier, sur I'ensemble du territoire national,cetdans tous les compartiments des métiers dérwldion (ex:
Désamiantage, enfouissement des déchets, décdimstro@canique).

* Les additifs diesel :

Via sa filiale EPC-UK Additives, qui excelle darss rhise au point de produits et services spécialgstinés a une
clientele mondiale. Le groupe est notamment unpdieeipaux fournisseurs mondiaux d'un "améliordtelindice de
cétane. Par ailleurs, le Groupe EPC extrait desauméd partir de matériaux vrac pour produire dds earichis
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(vanadium, nickel, fer). Le Groupe a la capacitédmluire du bio-diesel et assure le traitemenprdeluits chimiques
spécialisés.

Positionnement concurrentielle :

Le marché du minier et de I'explosifs fortemenginationalisé, est partagé entre 5 acteurs majeurs

. Orica, (société australienne, C.A 6182.3 M$)

. AEL Mining Services, (société sud africaine, @200 MR)

. Maxam, (société espagnol, C.A 885M€E)

. EPC

. Austin Explosives Company, (société américaind, édnsolidé non disponible)
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3. Organigramme
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4, Organes d'administration, de direction et de survdiance

Date de Fonction .
. L Autres fonctions et
nomination ou Date principale .
.| Adresse \ L . mandats exercés au cours
de dernier d'expiration exercée dans la : - X
L des cing dernieres années
renouvellemen société
De Brancion| AG 2008 61 Rue deAG 2014 Président du Cf. Annexe 1
Paul* Galilée 75008 conseil
Paris d'administration
Obst Olivier 61 Rue de Directeur général Cf. Annexe 1
Galilée 75008 non
Paris Administrateur
Lorain Henri AG 2010 15 av de leAG 2016 Administrateur | Rapport Annuel 2011
Motte Picquet age 27
75007 Paris pag
Jarrier Patrick AG 2011 86 rue deAG 2017 Administrateur | Néant
'assomption
75016 Paris
Lavergne Pierre | AG 2010 30 RUAG 2016 Administrateur | Néant
Moxouris
78000 Le
chesnay
Krejbich AG 2012 61 Rue de AG 2018 Administrateur | Néant
Aurélien Pierre* Galilée 75008,
Paris
Dutheil de la| AG 2010 11 avenue deAG 2016 Administrateur | Rapport Annuel 2011
Rochére Ségur 75007 age 27
Jacqueline *) Paris pag
Labroille AG 2012 7 rue Foucault AG 2018 Administrateur | Rapport Annuel 2011
Elisabeth *) 92110, Clichy
page 27

* les personnes mentionnées avec une astérisqupddre de la méme famille.

Eventuelles condamnations et/ou_incriminations desnembres du conseil d'administration et de la diregobn
générale.

A la connaissance de la société et au jour d'étdshient du présent document, aucun des membresndeilc
d'administration et de la direction générale :

e n'a été condamné pour fraude,

e n'a été associé a une faillite, mise sous séquestiiquidation (a I'exclusion de ce qui est déaritparagraphe
6.1 ci-apres),

* n'a fait I'objet d'une incrimination ou sanctionbfique officielle prononcée par une autorité statet ou
réglementaire,

* n'a été empéché par un tribunal d'agir en quadittndmbre d'un organe d'administration, de directionde
surveillance ou d'intervenir dans la gestion ocdaduite des affaires d'un émetteur.

Conflits d'intéréts au niveau des organes d'admintsation et de la direction générale
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A la connaissance de la société et au jour déligs@ment du présent document, aucun conflitédéts n'est identifié
entre les devoirs de chacun des membres du calmarhinistration et de la direction générale daldgle la société en
leur qualité de mandataire social, et de leurs@tséprivés ou autres devoirs.

5. Principaux actionnaires

Au 30 septembre 2012, les principaux actionnaigeg $a société E. J Barbier (contrdlée par la flemChatel de
Brancion) qui détient 66,84 % du capital et 75,7566 droits de vote, et Valeurs Mobiliéres Elysgasr 1,51% des
actions et 1,97% des droits de vote.

A la connaissance de la Société, il n’existe awagord dont la mise en ceuvre pourrait, a une deiteewre, entrainer
un changement de son contréle.

6. Procédures judiciaires et d'arbitrage
6.1 Redressement judiciaire, puis liquidation judicaireen octobre 2008 de la société filiale STIPS Tl

Suite a la liquidation judiciaire de la société BEITI en octobre 2008 (voir pages 67, 106 du Rappoancier Annuel
2009 incorporé par référence), deux procéduresesutre en cours :

- EPC a lancé une procédure pénale contre les andiegeants de STIPS TI. Au cours du premier seraest
2012, le Procureur de la République de Thionvilugert une information judiciaire des chefs d'esgrerie
et d’abus de biens sociaux, un juge d’instructiatéadésigné, et EPC, Demokrite, Demosten et STIR®
sont constituées parties civiles.

— Le liquidateur a assigné EPC et sa filiale Démekat Tribunal de Grande Instance de Thionville e |
reprochant un soutien abusif envers STIPS Tl (edapres dans le paragraphe développements réleents
communiqué du 15 novembre 2011). Cette assignatéopas connue d’évolution significative au cotusI®™
semestre 2012.

6.2 Litige avec DG Construction

Suite a I'ouverture de la procédure collective gubouti a la liquidation judiciaire de STIPS TRE a mis un terme
aux négociations qu'elle avait engagées avec DGtfmtion en vue de créer 1€ pole francais de démolition (voir
sur ce point la page 66 du Rapport Financier An@06P incorporé par référence). DG Constructionisaen demeure
et assigneé EPC devant le tribunal de commerce de &ademandant réparation de leurs hypothétiguégadices pour
rupture abusive des négociations avec une demamderdre de 9 M€. En °I° instance an mai 2010, le tribunal a
condamné EPC a payer 800K€ de dommages et intEréjain 2010, EPC a fait appel de ce jugement.

Par un arrét du ler mars 2012, la Cour d’appelates R infirmé le jugement du Tribunal de commateeParis du 31
mai 2010 et débouté les sociétés DG Constructidtineinciere Constructeam (FC) de I'ensemble desldamandes a
I'encontre d’'EPC, en les condamnant in solidumigphyer 20.000 € au titre de I'article 700 du catte procédure
civile, et les dépens.

Cet arrét, qui est exécutoire, leur fait obligati® rembourser & EPC la somme de 811 000 € venséréeution du
jugement de premiére instance. Il confirme la tomsidu groupe EPC, qui considére depuis le débatlg procédure
initiée par DG Construction et FC est sans fondemB& Construction et FC se sont exécutées en 2GHI3.

Le 4 avril 2012, FC et DG Construction se sont poes en cassation contre I'arrét de la cour d’appdParis du ler
mars 2012.

6.3 Litige avec la société canadienne Etruscan

EPC a lancé une action contre Etruscan en vueediiobieparation du préjudice subi du fait de laligsn anticipée
du contrat sur la mine de Youga. La procédureysuad'hui en arbitrage. La décision devrait @éedue fin 2012.

6.4 Accident en mars 2003 a l'usine de Billy-Berclau

Suite a l'accident en mars 2003 a l'usine de Bi#lyclau, entrainant le décés de 4 ouvriers, urieraatété engagée par
trois des familles concernées. Un jugement a é&idurear le tribunal des affaires sociales, Lesnmi&s ont été
versées aux victimes qui n'ont pas fait appel..

A ce jour, il n’existe pas d’autre procédure gomesnentale, judiciaire ou d’arbitrage, y compristéoprocédure dont

la société a connaissance, qui est en suspensnbektio est menacée, susceptible d’avoir ou ayarguecours des 12
derniers mois des effets significatifs sur la gitrafinanciére ou la rentabilité de la société.
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7. Contrats importants

Aucun contrat important, autre que les contratckmndans le cadre normal des affaires, n'a étéluoaau cours des
deux années précédant la publication du présenindeat de référence.
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Président

Président du CA et
Administrateur

Vice Président et
Administrateur

Administrateur

Gérant

Co-représentant

Directeur Général

Représentant permanent

Représentant

Le Président

Paul de BRANCION

E.J. BARBIER
DEMOKRITE
EPC MINETECH

DIOGEN

SAEPC

EPCapRé (Luxembourg)
EPC Belgique (Belgique)
DGOMS (Belgique)

ANNEXE 1

Le Directeur Général

Olivier OBST
DEMOSTEN
EPC MINTEK EUROPE
SMA

EDSL (Grande Bretagne)
KEMEK (Irlande)
SERAFINA (Espagne)

GALILEO EXPLOSIVOS (Espagne)

EPC UK (Grande Bretagne)
EPC MAROC (Maroc)
INTER.E.M (ltalie)

EPC ITALIA(ltalie)

EPC NORGE (Norvege)
EPC SVERIGE (Suéde)

SICIEX

d'EPC a la présidence de SMG

MCS (Arabie Saoudite)

DGOMS (Belgique)

EPC ESPANA (Espagne)
EPC NORGE (Norvege)
EPC SVERIGE (Suéde)
EPC UK (Grande Bretagne)

GALILEO (Espagne)

IIE (Irlande)
INTER.E.M (ltalie)
EPC ITALIA(Italie)

UIE (Irlande)

DEMOKRITE
DIOGEN

EPC

EPC MINETECH

d'EPC France au CA de SMG
d'EPC au CA de SMG

d'EPC au CA d'EPCapRé (Luxembourg)
d'EPC administrateur d'EPC Belgique
et MARODYN (Maroc)
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FISCALITE

Le texte qui suit est un résumé limité a certarwssidérations fiscales relatives a l'impositiofagsource des revenus
tirés des Obligations et est inclus a titre d'imf@tion seulement. Ce résumé est fondé sur lesioiggueur dans
I'Union Européenne et/ou en France a la date dusené Document d'Information. Il ne vise pas a décri
exhaustivement les éléments fiscaux & prendre psidgryation pour se décider a acquérir, possédercéder des
Obligations. Les investisseurs ou Porteurs sontés\va consulter leur conseiller fiscal sur les séquences fiscales de
toute acquisition, possession ou cession d'Obbgati

1. Directive de I'Union Européenne sur I'imposition d& revenus tirés de |'épargne

En vertu de la directive relative a l'impositionsdevenus tirés de I'épargne (2003/48/CE) adopaédepConseil de
I'Union Européenne le 3 juin 2003 (IBitective"), chaque Etat Membre doit fournir aux autoritésdles d'un autre
Etat Membre des informations détaillées sur toigmant d'intéréts ou revenus similaires effectugumaagent payeur
relevant de sa juridiction a ou, dans certaineostances, au profit d'un bénéficiaire effectif éans de la Directive),
résident de cet autre Etat membre. Cependant, dunenpériode de transition, I'Autriche et le Luxemarg appliquent
en lieu et place de I'échange d'informations péécihe retenue a la source sur tout paiement i@tatéu sens de la
Directive, sauf si le bénéficiaire des intérétssesropte pour I'échange d'informations. Le tauxatte retenue a la
source est de 35 % depuis fEjtillet 2011, et ce jusqu'a la fin de la périogetdansition. Celle-ci doit s'achever a la fin
de la premiére année fiscale suivant l'accord dwics pays non européens pour échanger des iniomaasur ces
paiements.

En outre, depuis le*juillet 2005, des pays non européens, ainsi qu@ios territoires dépendants de, ou associés 4,
certains Etats Membres, ont accepté d'adopter deangs similaires (soit la fourniture d'informatisoit une retenue a

la source provisoire) quant aux paiements effeghadésun agent payeur relevant de sa juridictiom,adans certaines
circonstances, au profit d'un bénéficiaire effe@@if sens de la Directive), résident d'un Etat nrerribn outre, les Etats
Membres ont conclu des accords réciproques de ifatend'informations ou de retenue a la sourcesttaine avec
certains de ces territoires dépendants ou assqoist aux paiements effectués par un agent payms dn Etat
Membre a ou, dans certaines circonstances, au phofi bénéficiaire effectif (au sens de la Dinee)j résident de I'un
des ces territoires.

Le 13 novembre 2008, la Commission Européenne &épub projet détaillé d'amendements de la Diregtimcluant
un nombre de changements suggérés. Le Parlemenpdgur a approuvé une version amendée de ce prdidtavril
2009. Si l'un de ces changements proposés relaivera la Directive est adopté, l'ampleur des exigen
susmentionnées pourrait étre modifiée ou élargie.

2. France

Les paiements d'intéréts ou d'autres produits teffscpar I'Emetteur au titre des Obligations nerggras soumis a la
retenue a la source prévue a l'article 125 A lliGhde général des impbts sauf si les paiemenfecladént hors de
France dans un Etat ou territoire non coopératgens de l'article 238-0 A du Code général des tisnfudh 'Etat Non
Coopératif'). En application de I'article 125 A lll du Codérgeral des impéts, si les paiements au titre ddig&dions
s'effectuent dans un Etat Non Coopératif, une uetenla source de 50 % sera applicable (sous eésiencertaines
exceptions et des dispositions plus favorablesdettaité de double imposition qui serait applieqb

En outre, pour les exercices fiscaux ouverts a tentu £’ janvier 2011 inclus, les intéréts et autres prisiuersés au
titre des Obligations cesseront d'étre déductidiesevenu imposable de I'Emetteur s'ils sont payésius a des
personnes domiciliées ou établies dans un Etat Gwopératif ou payés dans un Etat Non CoopératihsDzertains
cas, les intéréts et autres produits non dédustiptrirraient étre requalifiés en revenus distriteré@pplication de
l'article 109 du Code général des impbts, auqusl s intéréts et autres produits non déductibbesraient étre
soumis a la retenue a la source, de 30% ou 55% @@ 'article 119 bis du Code général des imp6bts.

Nonobstant ce qui précede, ni la retenue a la sodec50 % ni la non-déductibilité ne s'appliquedfitmission des
Obligations si I'Emetteur démontre que cette émissi principalement un objet et un effet autres dpigpermettre la
localisation des intéréts et autres produits dan€tat Non Coopératif (Exception'). Conformément au Bulletin
Officiel des Finances Publiques-Impdts publié le septembre 2012 (BOI-INT-DG-20-50-20120912), paspbe
n°990, I'Exception s'applique sans que I'Emett&ua apporter la preuve tenant a I'objet et adtedfe I'émission aux
obligations :

() offertes dans le cadre d'une offre au publidittes financiers au sens de l'article L.411-1Ghde monétaire et
financier ou d'une offre équivalente réalisée dansEtat autre qu'un Etat Non Coopératif. Une "offre
équivalente" s'entend de celle rendant obligatbéeregistrement ou le dép6t d'un document d'inédiom
aupres d'une autorité de marché étrangére ; ou
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(i)  admises aux négociations sur un marché réghdneu un systéme multilatéral de négociation tilinsents
financiers frangais ou étranger, sous réserve guenarché ou systeme ne soit pas situé dans unNBtat
Coopératif, et que le fonctionnement du marché assuré par une entreprise de marché ou un pisstd&a
service d'investissement ou tout autre organisméasie étranger, sous réserve que cette entreguisstataire
ou organisme ne soit pas situé dans un Etat Nop&atf ; ou

(i) admises, lors de leur émission, aux opératidiun dépositaire central ou a celles d'un gesdioa de systemes
de reglement et de livraison d'instruments finaiscai sens de l'article L.561-2 du Code monétaifim@ncier,
ou d'un ou plusieurs dépositaires ou gestionnasieslaires étrangers, sous réserve que le dépasitai
gestionnaire ne soit pas situé dans un Etat Nomp€&radif.

Les Obligations étant, a compter de la Date d'Bonssadmises aux opérations d'un dépositaire dehadailité, les
paiements d'intéréts ou d'autres produits effeghaésou pour le compte de I'Emetteur au titre dekg@tions ne sont
pas soumis a une retenue a la source au titrartielé 125 A 1ll du Code général des impbts.
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SOUSCRIPTION ET VENTE

En vertu d'un contrat de souscription (IEohtrat de Souscription’) en date du 10 octobre 2012 conclu entre
I'Emetteur, le fonds commun de placement Micadméa2018 représenté par Portzamparc Gestion, agesajualité

de société de gestion du fonds commun de placeMatdo France 2018 ("Micado" ce terme faisant &5iée au
fonds commun de placement Micado France 2018 repi&gar Portzamparc Gestion) et Portzamparc $odigt
Bourse (le Chef de Filé"), Micado s'est engagé vis-a-vis de I'Emetteudssserve de la réalisation de certaines
conditions, a souscrire et régler les Obligationanaprix d'émission égal a 100 % du montant nomiotl des
Obligations, diminué d'une commission de placentkrg par I'Emetteur au Chef de File et du remboues¢rde
certains frais. Le Contrat de Souscription autoritens certaines circonstances, Micado et le ChdTileé a résilier le
Contrat de Souscription.

1. Restrictions générales

Aucune mesure n'a été ou ne sera prise dans ucogaeke pays ou territoire par I'Emetteur, par Micad par le Chef
de File (& leur meilleure connaissance) qui pemaiétune offre au public des Obligations, ou laedébn ou
distribution du présent Document d'Information @utdut autre document promotionnel relatif aux @dtions, dans
un pays ou territoire ou des mesures sont nécessaicet effet. En conséquence, les Obligationdonent pas étre
offertes ou vendues, directement ou indirectenetnj le présent Document d'Information, ni aucutredocument,
publicité, ou autre document promotionnel relatik @bligations, ne doit étre distribué dans ou dipde, ou publié
dans, tout pays ou toute juridiction excepté erfaonité avec toute loi et réglementation applicable

2. France

Chacun de Micado et du Chef de File a déclaré mingaqu'il n'a pas offert ou vendu ni n'offrira oe vendra

d'Obligations, directement ou indirectement, aulipuen France, et qu'il n'a pas distribué ou fagtribuer ni ne

distribuera ou ne fera distribuer au public en Eeale présent Document d'Information ou tout adbeument d'offre

relatif aux Obligations et qu'une telle offre, vemu distribution n'a été et ne sera faite en Frant (i) aux personnes
fournissant le service d'investissement de gediierportefeuille pour compte de tiers et/ou (ii) doxestisseurs
qualifiés et/ou (iii) & un cercle restreint d'intieseurs, le tout tel que défini, et conformémerix articles L.411-1,

L.411-2 et D.411-1 a D.411-4 du Code monétairénaintier.

3. Etats-Unis d'’Amérique

Les Obligations n'ont pas fait ni ne feront I'objin enregistrement en vertu de la loi américaine les valeurs
mobilieres de 1933 telle que modifiée (laol' Américaine sur les Valeurs Mobiliere$). Les Obligations ne pourront
étre offertes ou vendues, directement ou indireetgmsur le territoire des Etats-Unis d'Amériquecsin'est en
conformité avec la réglementation S de la Loi Aréirie sur les Valeurs Mobilieres (Réglementation S).

Les Obligations sont offertes et vendues uniqueraerdehors des Etats-Unis d'’Amérique et dans leaiidpérations
extraterritoriales qffshore transactior)s conformément a la Réglementation S. Les ternidisés dans le présent
paragraphe ont la signification qui leur est dodass la Réglementation S.

En outre, dans les quarante (40) jours suivanéblutdu placement, une offre ou une vente des &tiigs aux Etats-
Unis d'Amérique par un agent placeur (qu'il pgoicou non a l'offre) peut constituer une violatdes obligations
d'enregistrement au titre de la Loi AméricainelsarValeurs Mobilieres.

4. Royaume Uni
Chacun de Micado et du Chef de File a déclaréreinga

(@ qu'il n'a distribué, ou n'a fait distribuer, reg distribuera, ou ne fera distribuer, une quejcenincitation ou
invitation & entreprendre des services d'investiese (au sens de la section 21 Eimancial Services and
Markets Act 200q"FSMA™)) recue par lui et relative a I'émission ou avémte des Obligations que dans des
circonstances ou la section 21(1) du FSMA ne sapplpas a I'Emetteur ; et

(b) quil a respecté, et respectera, toutes lgsodisons du FSMA applicables a tout acte en rappwec les
Obligations et effectué par lui au Royaume-Uni,aopartir du Royaume-Uni ou dans toute autre cireome
impliquant le Royaume-Uni.
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10.

11.

INFORMATIONS GENERALES

Les Obligations ont été admises aux opérati@ss systemes de compensation de Clearstream, Luxegnbo
(42, avenue JF Kennedy, 1855 Luxembourg, Luxembouwtguroclear (boulevard du Roi Albert II, 1210
Bruxelles, Belgique) et d'Euroclear France (11% R&aumur, 75081 Paris Cedex 02, France) sousde co
commun 84375705. Le code ISIN des Obligations B&i0A1345602.

Sur autorisation de l'assemblée générale du dderdbre 2011 en application de l'article 12 desutta
["émission des Obligations par 'Emetteur a étéidige par une délibération du Conseil d'administnatie
'Emetteur en date du 15 décembre 2011 approuamrihcipe d'une émission obligataire et délégant a
Monsieur Olivier OBST, Directeur Général de I'Ematt le pouvoir de décider une telle émission.

Le produit net de I'émission des Obligationsdestiné aux besoins liés a la croissance exterfi&hetteur.

L'Emetteur a obtenu tous les accords, appratmtéd autorisations nécessaires en France darnadie de
I'émission et I'exécution des Obligations.

Les commissaires aux comptes de I'Emetteur pamupériode couverte par les informations finandere
historiques étaient PricewaterhouseCoopers Augit iiie de Villiers — 92208 Neuilly-sur-Seine), apipaant a
la Compagnie Régionale des Commissaires aux Cordptéersailles, et ACE (5, avenue Franklin Roodevel
75008 Paris), appartenant a la Compagnie RégiateieCommissaires aux Comptes de Paris. lls ontéaladi
comptes annuels de I'Emetteur et rendu un rapfsrdid pour chacun des exercices financiers dedtiEmr clos
le 31 décembre 2010 et le 31 décembre 2011. présisé que les rapports des commissaires aux esrspt
les comptes consolidés au 31 décembre 2010 aimsicqux sur les comptes annuels et consolidés au 31
décembre 2011 contiennent des observations.

lls ont par ailleurs procédé a un examen limité demptes semestriels de I'Emetteur et rendu yvoraple
revue limitée pour le semestre clos le 30 juin 2§GP2contient des observations.

A la connaissance de I'Emetteur, il n'existe gasonflits d'intéréts potentiels entre les dejodr I'égard de
I'Emetteur, des membres du Conseil d'administratiode la Direction Générale et leurs intéréts wiet/ou
autres devoirs.

Sauf pour ce qui est indiqué dans le présenueat d'Information (y compris les documents qusont
incorporés par référence, il n'y a pas eu de chmagesignificatif dans la situation financiére amsnerciale
de I'Emetteur ou du Groupe depuis le 30 juin 2012.

Sauf pour ce qui est indiqué dans le présenueat d'Information (y compris les documents qusont
incorporés par référence, il ne s'est produit auchangement défavorable significatif dans les pyges de
I'Emetteur depuis le 30 juin 2012.

L'Emetteur n'a pas conclu de contrat importarnteaque les contrats conclus dans le cadre nodmates
affaires, qui contiendraient des stipulations quettraient a la charge de I'Emetteur une obligatonun
engagement important au regard de la faculté aeeltieur a accomplir ses obligations a I'égard adetelrs au
titre des Obligations émises.

Sauf pour ce qui est indiqué dans le présemuent d'Information (y compris les documents qusont
incorporés par référence, durant une période catrena moins les douze (12) derniers mois, il nduaaucune
instance gouvernementale, judiciaire, ou arbitfpleompris toute procédure dont I'Emetteur a cassaaice, qui
est en suspens ou dont il est menacé) qui poawait ou a eu dans un passeé récent des effetdisaifis sur la
situation financiere ou la rentabilité de I'Emetteu du Groupe.

Aussi longtemps que les Obligations serontismulation, des copies du présent Document d'In&ion, , du
Rapport Annuel 2010 de I'Emetteur, du Rapport Semee2011 de I'Emetteur, du Rapport Annuel 2011 de
I'Emetteur, du Rapport Semestriel 2012 de I'Emetitudes statuts de I'Emetteur seront disponiblas p
consultation et pourront étre obtenus, sans faaissiege social de 'Emetteur (61, rue Galilée B085Paris) et
dans les bureaux de I'Agent Financier aux heuremales d'ouverture des bureaux. Le présent Document
d'Information et tout document incorporé par ré@iésedans le présent Document d'Information sompoditbles

sur le site Internet de I'Emetteur (www.epc-groapm).
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Emetteur
EXPLOSIFS ET PRODUITS CHIMIQUES

61 rue Galilée
75 008 Paris
France

Chef de File
PORTZAMPARC SOCIETE DE BOURSE

13 rue de la Brasserie
44100 Nantes
France

Conseil juridique du chef de file
FIDAL

14, boulevard du Général Leclerc
92527 Neuilly sur Seine Cedex
France

Agent Financier et Agent Payeur
SOCIETE GENERALE

SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES

32, rue du champ de Tir
44000 Nantes
France
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